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SUMARIO

No primeiro semestre de 2010 a producéo de seguro directo relativa a actividade em Portugal das
empresas de seguros sob a supervisao do ISP registou, em termos globais, um crescimento de
24,3% face ao semestre homaologo de 2009, totalmente explicado pelo ramo Vida.

No periodo em referéncia, os custos com sinistros de seguro directo apresentaram um decréscimo
de 3,7%, explicado essencialmente pelo ramo Vida. Nos ramos Nao Vida assistiu-se a um aumento
desta rubrica de 2,5%.

Durante o primeiro semestre de 2010 verificou-se um acréscimo do valor das carteiras de
investimento das empresas de seguros de 2,7%. Este crescimento resultou sobretudo do aumento
das aplicacdes afectas as carteiras do ramo Vida e de entre aquelas o investimento em titulos de
divida foi o que mais cresceu.

O récio de cobertura das provisdes técnicas sofreu um ligeiro decréscimo neste periodo, de cerca
de um ponto percentual, especialmente causado pelos ramos Nao Vida.

O ramo Vida apresentou um resultado técnico positivo de cerca de 163 milhdes de euros, enquanto
que no conjunto dos ramos Nao Vida o valor foi bastante inferior, rondando os 7 milhdes de euros.
A maioria das empresas apresentou resultados positivos.

Os resultados liquidos apurados neste perfodo atingiram um valor superior a 143 milhdes de euros.

A taxa de cobertura da margem de solvéncia das empresas supervisionadas pelo ISP situou-se, em
Junho de 2010, nos 176%.

I. Producdo e custos com sinistros

1. Analise global

Em termos globais verificou-se um crescimento significativo ao nivel da producéo de seguro directo.
De facto, esta apresentou um aumento na ordem dos 24,3% face ao periodo homologo de 2009,
situando-se ligeiramente acima dos 7.980 milhdes de euros. Esta situacao deveu-se exclusivamente
a evolucao da produgao ocorrida no ramo Vida, cujo crescimento ultrapassou o0s 34,1%. Nos ramos
N&o Vida, a producdo manteve-se praticamente constante, conforme se constata no quadro abaixo.

Producao de seguro directo em Portugal Valores em 10°Euro

Jun-08 Jun-09 Jun-10
Total 6.834.101 6.421.147 7.980.743
Ramo Vida 4.863.631 4.565.339 6.122.714
Ramos Néo Vida 1.970.470 1.855.808 1.858.030

A evolucao registada no ramo Vida conduziu ao aumento do peso deste ramo no total da carteira,
0 qual passou a representar 76,7%, face a 69,4% no periodo homadlogo do ano anterior.
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Estrutura da carteira (2.2 semestre 2010)

Ramos Nao Vida
I. Producao e custos 23,3%

com sinistros

1. Analise global

2.Ramo Vida
3. Ramos Néao Vida Ramo Vida
76,7%
a. Acidentes de
Trabalho
b. Doenca
Ao longo dos trimestres tem-se assistido a uma producao tipicamente constante nos ramos Nao
c.Incéndio e Vida, entre 900 milhdes de euros e 1 milhar de milhdes de euros, sendo a evolucdo da producao
Outros Danos global ditada pelo ramo Vida.

d. Automovel

Evolucdo da producéo de seguro directo

Il. Provisdes Milhdes Euros

técnicas e activos 5000

- 4500

representativos 4000

3500

1. Cobertura das

L .. 3000

provisdes técnicas 2500

. . 2000

2. Composicao 1 500
das carteiras de (0 ST S—

investimento 500

0

3. Riscos de taxa
de juro, crédito e
preco

Jun-08  Set-08 Dez-08 Mar-09 Jun-09  Set-09 Dez-09 Mar-10 Jun-10

Ramo Vida —=— Ramos Nao Vida —— Total

Ill. Resultados e
Margem de Solvéncia Os custos com sinistros de seguro directo apresentaram uma diminuicao de 3,7% face ao periodo

homologo, evolucao justificada exclusivamente pelo ramo Vida (-5,5%), tendo os ramos Nao Vida

1. Resultadostécnicos . ifi 3o um acréscimo na ordem dos 2,5%.

2. Resultados liquidos

3. Margem de
solvéncia Custos com sinistros de seguro directo em Portugal Valores em 10° Euro
Jun-08 Jun-09 Jun-10
Total 5492.145 5.607.149 5.398.894
Ramo Vida 4.314.183 4335527 4.095.702
Ramos Nao Vida 1.177.962 1.271.622 1.303.192
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Tal como na producdo, é o ramo Vida que condiciona a tendéncia da evolu¢do dos custos com
sinistros, sendo que, para o conjunto dos ramos Nao Vida, o seu valor ronda, ao longo dos trimestres,
valores estaveis na ordem dos 600 a 700 milhdes de euros.

I. Producao e custos

com sinistros 3 . .
Evolucdo dos custos com sinistros de seguro directo em Portugal

1. Analise global Milhes Euros

5000
2.Ramo Vida 4000
3. Ramos Nao Vida 3000
a. Acidentes de 2000
Trabalho 1000
— - = = = = =
b. Doenca 0
o . Jun-08 Set-08 Dez-08 Mar -09  Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10  Jun-10
c.Incéndio e
Ramo Vida —=— Ramos Nao Vida —a— Total
Outros Danos
d. Automovel
Il. Provisoes
técnicas e activos 2. Ramo Vida

representativos - : . ) _— .
g A producéo de seguro directo do ramo Vida registou um aumento significativo, na ordem dos 1.557

milhdes de euros, o qual resultou maioritariamente do crescimento da producdo de Seguros de
Vida nao ligados a fundos de investimento.

1. Cobertura das
provisdes técnicas

2. Composicio Refira-se ainda o crescimento acentuado dos prémios dos seguros PPR, na ordem dos 29% face a

. nh 20009.
das carteiras de Junho de 2009
investimento
3. Riscos de taxa ; .
. . Producdo de seguro directo em Portugal Valores em 10°Euro
de juro, crédito e
preco Jun-08 Jun-09 Jun-10
Total 4863.631 4.565.339 6.122.714
IIl. Resultados e Seguro de Vida 1.644.830 1.961.958 3.014.158
Margem de Solvéncia Seg. Ligados a F. Investimento 3348 12.875 7.868
2§ O oes de Capitalizaca 32 12 2.080
1. Resultados técnicos peracoes detLapitalizagao
C. Investimento 3.215420 2.590.494 3.098.608

2. Resultados liquidos

3. Margem de
solvéncia
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Ramo Vida - Producao de seguro directo em Portugal (periodos homélogos)

Milhdes Euros

3424

I. Producao e custos 3.500 3.282

2841 -
com sinistros 3.000 26425 549 2567
2.500 2221 2359
- 2017
1. Analise global 2000
2.Ramo Vida 1500
1.000
3. Ramos Nao Vida 500
0

a. Acidentes de

Margo Junho Setembro Dezembro
Trabalho

W 2008 2009 H2010
b. Doenca

c.Incéndio e

Outros Danos Os graficos seguintes, que comparam trimestres homoélogos, evidenciam a evolugdo j& mencionada,

destacando-se a recuperacdo dos Seguros de Vida ndo ligados a fundos de investimento.
d. Automovel

1l. Provisées Seguro de Vida- Producao de seguro directo em Portugal (periodos homélogos)
L . . Milhoes Euros
técnicas e activos 2000 —
representativos 1.800 1.639
1.600
1. Cobertura das 1.400 1.230
.~ L. 1.200 1.076
provisoes técnicas
1 (;g(()) 769 803
2. Composicao 600
das carteiras de 400
investimento 200
0
3. Riscos de taxa Mar¢o Junho Setembro Dezembro
de juro, crédito e m 2008 = 2009 m 2010
preco

lll. Resultados e Seg. Ligados a F. Investimento - Producio de seguro directo em Portugal (periodos

Margem de Solvéncia Milhées Euros homélogos)
2 —fl 45 41

1. Resultados técnicos 40

2. Resultados liquid i

. Resultados liquidos 30 %
25

3. Margem de 20

solvéncia 15 1
12 3 4 0 2 4 ;3
0 mm N | —
Marco Junho Setembro Dezembro

m 2008 = 2009 m 2010



N

Instituto de Seguros de Portugal

1.© Semestre
2010

RELATORIO DE EVOLUGAO
pA ACTIVIDADE SEGURADORA

Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes

I. Producao e custos
com sinistros

1. Analise global
2.Ramo Vida
3. Ramos Nao Vida

a. Acidentes de
Trabalho

b. Doenca

c.Incéndio e
Outros Danos

d. Automovel

Il. Provisoes
técnicas e activos
representativos

1. Cobertura das
provisdes técnicas

2. Composicao
das carteiras de
investimento

3. Riscos de taxa
de juro, crédito e
preco

Ill. Resultados e
Margem de Solvéncia
1. Resultados técnicos
2. Resultados liquidos

3. Margem de
solvéncia

Operagdes de Capitalizacdo - Producdo de seguro directo em Portugal (periodos

homologos)
Milhées Euros
20
2
10
04
0,02 0,01 . 0,01 0,00 0,00 0,02 001 005
0,0 O

Marco Junho Setembro Dezembro

m 2008 = 2009 m 2010

Contratos de Investimento - Producédo de seguro directo em Portugal (periodos

homdlogos)
Milhdes Euros
3.000
2.500
2.000 1.764 1999
. 1.744
1378 1494 1451 — _ 1372
1.500 1212
1.000
500
0
Marco Junho Setembro Dezembro

m 2008 = 2009 m 2010

As alteracdes verificadas na producdo do ramo Vida implicaram uma reducéo de cerca de 6 pontos
percentuais no peso relativo dos Contratos de Investimento (56,6% em Junho de 2009).

Estrutura da carteira do Ramo Vida (1.° semestre 2010)

Operacdes de
Capitalizagcao Seg. Ligados a F.
0,0% Investimento
0,1%

C. Investimento
50,6%

Seguros de Vida
49,2%
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Tal como referido anteriormente, 0s custos com sinistros de seguro directo do ramo Vida
decresceram em relacdo ao periodo homdlogo, conforme se constata no seguinte quadro:

I. Producao e custos

com sinistros Custos com sinistros de seguro directo em Portugal Valores em 10°Euro
41 Jun-08 Jun-09 Jun-10
1. Analise global an o o
Total 4.314.183 4.335.527 4.095.702
2.Ramo Vida
Montantes pagos 4.321.596 4.357.535 4.099.471
3. Ramos Néao Vida Seguro de Vida 1.997.093 2.279.742 1.525.822
a. Acidentes de Seg. Ligados a F. Investimento 9.722 14.217 13.008
Trabalho Operacdes de Capitalizacdo 154.397 199.449 3817
C. Investimento 2.160.384 1.864.128 2.556.824
b. Doenca
Variacdo da provisdo para sinistros -7414 -22.008 -3.769
sl 2 Seguro de Vida 8208 22570 4572
Outros Danos
Seg. Ligados a F. Investimento 511 1.294 -10
d. Automovel Operacodes de Capitalizacdo 283 733 812

Il. Provisées
técnicas e activos
Esta evolucdo é explicada essencialmente pela diminuicdo dos montantes pagos nos Seguros

representativos _ S _ _
de Vida (33%), tendéncia contrariada por um crescimento desses montantes nos Contratos de

1. Cobertura das investimento (37%). Relativamente aos resgates, em termos globais os mesmos apresentam valores

provisdes técnicas semelhantes ao periodo homdlogo do ano anterior, verificando-se uma diminuicao nos Seguros de

Vida, compensada na mesma propor¢do por um crescimento nos Contratos de Investimento. De

2. Composicao referir que relativamente aos seguros PPR, o montante de resgates sofreu uma quebra relativamente

das carteiras de ao semestre homologo, representando apenas cerca de 3,6% do total dos resgates verificados no
investimento ramo Vida.

3. Riscos de taxa O grafico seguinte apresenta a evolucao trimestral do peso relativo de cada modalidade verificada

de juro, crédito e nos custos com sinistros do ramo Vida.
I

preco

Evolucao da estrutura de custos com sinistros de seguro directo do Ramo Vida
lll. Resultados e

) em Portugal

Margem de Solvéncia 100,0%

1. Resultados técnicos 80,0% |
2. Resultados liquidos 60,0%
3. Margem de 40,0%

solvéncia

20,0%
0,0%

Jun-08 Set-08 Dez-08  Mar-09  Jun-09 Set-09 Dez-09  Mar-10  Jun-10
Seguros de Vida m Seg. Ligados a F. Investimento m Operagdes de Capitalizacao m C. Investimento
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3. Ramos Nao Vida

A producdo dos ramos Nao Vida manteve-se praticamente constante face ao periodo homaélogo,

contrariando a tendéncia de decréscimo verificada nos ultimos anos. De salientar, no periodo em

I. Producao e custos estudo, o crescimento consistente dos ramos Doenca e Incéndio e Outros Danos, por contraposicao
com sinistros do ramo Automovel e da modalidade Acidentes de Trabalho.

1. Analise global

2RO kR Producao de seguro directo em Portugal Valores em 10°Euro
3.Ramos Néo Vida Jun-08 Jun-09 Jun-10
a. Acidentes de Total 1.970.470 1.855.808 1.858.030
Trabalho Acidentes de Trabalho 346.325 310.159 292,669
b. Doenca Doenca 262.536 272.786 289.058
c. Incéndio e Incéndio e Outros Danos 331.047 336.008 338.062
Outros Danos Automével 802.302 719.866 712.218
d. Automovel Restantes Ramos 223.580 214.807 224.240
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 73.200 69.831 70.190
Il. Provisdes Transportes e Mercadorias Transportadas 36.404 35.545 32.249
técnicas e activos
. Responsabilidade Civil Geral 53.794 55.354 57.306
representativos
Diversos 60.182 54.078 64.495
1. Cobertura das
provisdes técnicas Contratos de Prestacdo de Servicos 4.680 2.182 1.782
2. Composicao
das carteiras de
investimento
3. Riscos de taxa Ramos Nao Vida - Producéo de seguro directo em Portugal (periodos
de juro, crédito e homélogos)
reco Milhées Euros
pres 1.200
1.074
1.011
1.000 1010 897
: 870 874
lll. Resultados e 845 847 836 834
At 800
Margem de Solvéncia
600
1. Resultados técnicos
400
2. Resultados liquidos 200
3. Margem de 0
solvéncia Marco Junho Setembro Dezembro

m 2008 = 2009 m2010



\\ RELATORIO DE EVOLUCAO 1.° Semestre

pA ACTIVIDADE SEGURADORA AU

Instituto de Seguros de Portugal

Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes

A estrutura de prémios dos ramos N&o Vida manteve-se estavel, a semelhanca do que tem vindo a
acontecer nos seis primeiros meses dos Ultimos anos. De salientar, contudo, a perda de peso do ramo
Automovel (40,7%, 38,8% e 38,3% no primeiro semestre de 2008, 2009 e 2010, respectivamente) e
0 aumento do ramo Doenca (13,3%, 14,7% e 15,6% no mesmo periodo).

I. Producao e custos

com sinistros

1. Analise global Estrutura da carteira dos Ramos Nao Vida (1.° semestre 2010)
2. Ramo Vida Merc. Resp. Civil Geral
Transportadas 31%
3. Ramos Nao Vida Maritimoe 0.7% C. Prestacéo
» ; Incéndioe lransaportes Servicos
0,
a. Acidentes de Outros Danos 0,6% 0,1%
Trabalho 18,2% Acidentes e
Doenca
b. Doenca
& Diversos 35,1%
c.Incéndio e 3,5%
Outros Danos
p Automovel Aéreo
d. Automovel 38,3% 0,5%

Il. Provisoes
técnicas e activos

representativos Tal como nos Ultimos anos, no primeiro semestre de 2010 verificou-se uma tendéncia crescente

dos custos com sinistros de seguro directo (8% e 2,5% em 2009 e 2010, respectivamente).
1. Cobertura das

provisées técnicas Refira-se que o ramo/modalidade que mais contribuiu para esta evolucédo foi o de Incéndio e Outros
Danos (39%), certamente consequéncia da intempérie ocorrida na Regido Auténoma da Madeira.
2. Composicao
das carteiras de
investimento

3. Riscos de taxa
de juro, crédito e
preco

Ill. Resultados e
Margem de Solvéncia
1. Resultados técnicos
2. Resultados liquidos

3. Margem de
solvéncia
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Custos com sinistros de seguro directo em Portugal Valores em 10°Euro
Jun-08 Jun-09 Jun-10
I. Produgo e custos Total 1.177.962 1271622 1303.192
com sinistros Montantes pagos 1.184.771 1.263.075 1.310.886
1. Analise global Acidentes de Trabalho 236.665 237.039 245582
2. Ramo Vida Doenca 179.785 197.718 180.969
o Incéndio e Outros Danos 124.158 153423 222738
3. Ramos Néao Vida
Automovel 571911 582.835 592616
a. Acidentes de
Restantes Ramos 69.571 89.793 67.609
Trabalho
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 18.105 16.949 17.113
b. Doenca
Transportes e Mercadorias Transportadas 14413 16.551 14.803
c.Incéndio e . .
Responsabilidade Civil Geral 16.828 15.090 16.406
Outros Danos
Diversos 20.225 41.203 19.287
d. Automovel
Contratos de Prestacao de Servicos 2.681 2.267 1373
. Variacdo da provisdo para sinistros -6.809 8.548 -7.694
Il. Provis6es E & &
técnicas e activos Acidentes de Trabalho 18.019 3.590 -17.844
representativos Doenca 2136 2402 11.791
1. Cobertura das Incéndio e Outros Danos 24.751 37.030 41927
provisoes tecnicas Automével -56.743 -40315 -65.037
2. Composicao Restantes Ramos 9.299 5.841 21468
das carteiras de ) )
. . Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 2.027 1.958 720
investimento
Transportes e Mercadorias Transportadas -3.928 -1.211 -4.249
3. Riscos de taxa
X i Responsabilidade Civil Geral 6.233 4583 23.927
de juro, crédito e
preco Diversos 4967 511 1.070

lll. Resultados e

Margem de Solvéncia . . .\ A
) Aestrutura dos custos com sinistros de seguro directo dos ramos Nao Vida tem sido idénticaao longo

dos trimestres. Sublinhe-se, contudo, que no primeiro semestre de 2010 os ramos/modalidades
Acidentes de Trabalho e Automovel apresentaram uma perda de peso no conjunto dos custos com
2. Resultados liquidos sinistros de cerca de 1,4 e 2,2 pontos percentuais, respectivamente. Por oposicdo, o ramo Incéndio e
Outros Danos regista um aumento na ordem de 5,3 pontos percentuais, como seria expectavel face
3.Margem de ao aumento quer dos montantes pagos, quer da variagdo da provisao para sinistros.
solvéncia

1. Resultados técnicos
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Evolucéo da estrutura de custos com sinistros de seguro directo dos Ramos Nao

Vida
100%
) 90%
I. Producao e custos
o 80%
com sinistros
70%
1. Analise global 60%
. 50%
2.Ramo Vida
40%
3. Ramos Néao Vida 30%
20%
a. Acidentes de
10%
Trabalho ’
0%
b. Doenca Jun-08 Set-08 Dez-08  Mar -09  Jun-09 Set-09 Dez-09  Mar -10 Jun-10
mAT  mDoenca Incéndio  MAutomovel M RestantesRamos — m C. Prestacdo Servigos

c.Incéndio e
Outros Danos

d. Automovel

A diminuicdo que se assistiu nos custos com sinistros, conjugada com a manutencao do nivel
II. Provisées de producdo, resultou numa reducdo do racio de sinistralidade trimestral (custos com sinistros /

técnicas e activos prémios brutos emitidos) de cerca de 4 pontos percentuais face ao periodo homologo.

representativos
1. Cobertura das

Ramos Nao Vida - Racio de sinistralidade de seguro directo em Portugal
provisdes técnicas (periodos homdlogos)

) 82%
2. Composicao

das carteiras de 77%

investimento 72%

3. Riscos de taxa 67%

de juro, crédito e 62%

preco
57%
0,

Ill. Resultados e 52%

Margem de Solvéncia Marco Junho Setembro Dezembro
—e— 2008 2009 —a— 2010

1. Resultados técnicos
2. Resultados liquidos

3. Margem de . . -
Em termos acumulados, para os seis meses decorridos, este racio apresentou um valor na ordem

solvéncia dos 70% (69% em igual periodo de 2009 e 60% em 2008).
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o Ramos Nédo Vida - Racio de sinistralidade de seguro directo em Portugal
Milhoes Euros

2500 - - 72%
- 70%
2000 - - 68%
I. Producao e custos 660/0
I~ 0
com sinistros 1500 4 - 64%
- 62%
AT 1000 -
1. Analise global - 60%
. 500 - 58%
2.Ramo Vida - 56%
o n 0 - T . L 549
3. Ramos Nao Vida &
Jun-08 Jun-09 Jun-10
a. Acidentes de
Trabalho I Prémios Custos com sinistros == Racio de sinistralidade
b. Doenca

c.Incéndio e

Outros Danos a. Acidentes de Trabalho

A producao de seguro directo de Acidentes de Trabalho, actividade em Portugal, apresentou,
na primeira metade de 2010, o valor mais baixo dos Ultimos anos, com uma quebra de cerca de
5,5% face ao semestre homologo de 2009, traduzindo claramente a desaceleracédo da actividade
Il. Provisoes econdmica.

d. Automovel

técnicas e activos
representativos

Acidentes de Trabalho - Producéo de seguro directo em Portugal

1. Cobertura das (periodos homologos)

provisdes técnicas Milhées Furos
. . 200 186
2. Composicao 180 167
das carteiras de 18 1©0 148 153
o 160 144 434 134 139
investimento 140
120
3. Riscos de taxa 128
de juro, crédito e 60
preco 40
20
0
lll. Resultados e Marco Junho Setembro Dezembro
Margem de Solvéncia
m 2008 = 2009 m 2010
1. Resultados técnicos
2. Resultados liquidos
3. Margem de Dado que a reducéo verificada nos custos com sinistros foi inferior a registada na producao, o

racio de sinistralidade do trimestre apresentou um agravamento de cerca de 3 pontos percentuais,
situando-se nos 91%.

solvéncia
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Acidentes de Trabalho - Racio de sinistralidade de seguro directo em Portugal
(periodos homélogos)

120%

a 9
I. Producao e custos 110% 104%

com sinistros 100% 97%
91%
90% 88% 88% 85%

1. Analise global

80% 68% o
2.Ramo Vida b
70% 67%
3. Ramos Nao Vida 60% 67%
50%
a. Acidentes de Marco . N N
Trabalho
—e—2008 2009 —a— 2010
b. Doenca

c.Incéndio e

Outros Danos o o ) o
Mesmo com a diminuicdo de 5,4% dos custos com sinistros acumulados, ndo se assistiu, contudo,

d. Automovel a melhoria do récio de sinistralidade referente aos seis meses em analise, dado que a reducdo néo
foi suficiente para compensar o efeito inverso associado ao decréscimo verificado nos prémios.
O referido racio apresentou, neste periodo, um valor de 78% (face a 78% e 74% em 2009 e 2008,
Il. Provisoes respectivamente).
técnicas e activos

representativos

Acidentes de Trabalho - Racio de sinistralidade de seguro directo em
Portugal

1. Cobertura das Milhées Euros

provisdes técnicas
400 - 79%

2. Composicao 350 L 78%

das carteiras de 300 : . -
investimento 250 | et
3. Riscos de taxa 200 - 75%
de juro, crédito e 150 - 74%
preco 100 - 73%
50 - 72%

0 L 71%

Ill. Resultados e

Jun-08 Jun-09 Jun-10
Margem de Solvéncia

m Prémios Custos com sinistros == Racio de sinistralidade
1. Resultados técnicos

2. Resultados liquidos

3. Margem de b. Doenca

solvéncia
A producao de seguro directo do ramo Doenca tem vindo a registar nos Ultimos anos uma evolugéo
positiva consistente. Em termos semestrais, constatou-se um crescimento de 5,9% face ao periodo
homologo do ano anterior.
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I. Producao e custos
com sinistros

1. Analise global
2.Ramo Vida
3. Ramos Nao Vida

a. Acidentes de
Trabalho

b. Doenca

c.Incéndio e
Outros Danos

d. Automovel

Il. Provisoes
técnicas e activos
representativos

1. Cobertura das
provisdes técnicas

2. Composicao
das carteiras de
investimento

3. Riscos de taxa
de juro, crédito e
preco

Ill. Resultados e
Margem de Solvéncia
1. Resultados técnicos
2. Resultados liquidos

3. Margem de
solvéncia

Doenca - Producdo de seguro directo em Portugal (periodos homoélogos)
Milhées Euros
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Face ao crescimento da producao e tendo em consideracao que 0s custos com sinistros de seguro
directo do ramo em analise tiveram uma reducao de 8,9%, o racio de sinistralidade do 2.0 trimestre
diminuiu cerca de 13 pontos percentuais, situando-se nos 80%.

Doenca- Racio de sinistralidade de seguro directo em Portugal (periodos

homologos)
110% J 104%

/ 99%

100% 93% 94%
89%

90%

80%

70%
60%

60%
58%

54%

50%

Marco Junho Setembro Dezembro

—e—2008 2009 —&—2010

Em termos acumulados do semestre, considerando o aumento verificado na producdo e o
decréscimo nos custos com sinistros, este racio situou-se nos 67% (face a 74% e 68% em 2009 e
2008, respectivamente).
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Doenca - Racio de sinistralidade de seguro directo em Portugal
Milhées Euros

350 - 74%
300 L 700
I. Producao e custos -
com sinistros - 70%
200
1. Analise global - 68%
150
2.Ramo Vida 100 - 66%
L [0)
3. Ramos Nao Vida 50 64%
. 0 L 62%
a. Acidentes de ’
Jun-08 Jun-09 Jun-10
Trabalho
m Prémios Custos com sinistros = Racio de sinistralidade
b. Doenca

c.Incéndio e
Outros Danos

; c. Incéndio e Outros Danos
d. Automovel

A producéo de seguro directo do ramo Incéndio e Outros Danos registou um acréscimo na
ordem dos 0,6% face ao semestre homologo do ano anterior. Considerando que este é um ramo
composto por diversas modalidades, torna-se conveniente analisar o impacto que algumas delas
tém na variacdo global. Assim, em termos relativos, a maioria das modalidades apresentaram um
decréscimo nos prémios brutos emitidos, anulado pelo crescimento verificado em Riscos Multiplos
(3,6%) e Agricola Colheitas (0,7%), que representam em conjunto 86,5% da producdo do ramo.

Il. Provisoes
técnicas e activos
representativos

1. Cobertura das
provisdes técnicas

2. Composicao Incéndio e Outros Danos - Producdo de seguro directo em Portugal (periodos
das carteiras de homélogos)
investimento Milhoes Euros
250
3. Riscos de taxa 193
. . 200 183 184
de juro, crédito e 157
148 152 145 149 143
preco 150 135
100
lll. Resultados e .
Margem de Solvéncia
0
1. Resultados técnicos Marco Junho Setembro Dezembro
2. Resultados liquidos m 2008 = 2009 m2010
3. Margem de
solvéncia

Na sequéncia da reducdo ocorrida nos custos com sinistros, superior a registada na producao, o
racio de sinistralidade do trimestre apresentou uma diminuicao de cerca de 4 pontos percentuais,
situando-se nos 58%, valor compativel com os verificados nos anos anteriores.
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Incéndio e Outros Danos - Racio de sinistralidade de seguro directo em Portugal
(periodos homélogos)

93%
: 90%
I. Producao e custos 80%
com sinistros 70% 62% 69% 67%
» 60% 520 58 . /_\
1. Analise global 50% . \1‘6%
40% 38% 38%
2.Ramo Vida
30%
3. Ramos Néao Vida 20%
Margo Junho Setembro Dezembro
a. Acidentes de 2008 2009 2010
Trabalho
b. Doenca
¢ Incéndio e Tendo em consideragcdo que no semestre 0s custos com sinistros de seguro directo do ramo em
Outros Danos andlise tiveram uma evolugao muito superior a registada pela respectiva producao (crescimento de

39% nos custos com sinistros e 1% na producao), o racio de sinistralidade para o perfodo em andlise

b aumentou cerca de 22 pontos percentuais, situando-se nos 78,3%.

Il. Provisoes
técnicas e activos N Incéndio e Outros Danos - Racio de sinistralidade de seguro directo em
representativos Milhoes Euros Portugal
400 - 90%
1. Cobertura das 800/0
. L. 350 - o
provisdes técnicas .
300 - 70%
2. Composicao 250 r60%
. - 50%
das carteiras de 200 ’
- 40%
investimento 150
- 30%
100
3. Riscos de taxa - 20%
. _ 50 - 100
de juro, crédito e 10%
0 - 0%
reco
pres Jun08 Jun09 Jun-10
m Prémios Custos com sinistros = R4cio de sinistralidade

lll. Resultados e
Margem de Solvéncia

1. Resultados técnicos

2. Resultados liquidos d. Automével

O ramo Automodvel tem vindo a registar uma diminuicao dos prémios brutos emitidos de seguro
directo, tendo no primeiro semestre de 2010 apresentado um decréscimo de 1,1%, ainda assim
inferior a diminuicdo verificada em 2009 (cerca de 9,4%).

3. Margem de
solvéncia



N

Instituto de Seguros de Portugal

RELATORIO DE EVOLUGAO 1.0 Semestre
pA ACTIVIDADE SEGURADORA 2010

Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes

I. Producao e custos
com sinistros

1. Analise global
2.Ramo Vida
3. Ramos Nao Vida

a. Acidentes de
Trabalho

b. Doenca

c.Incéndio e
Outros Danos

d. Automovel

Il. Provisoes
técnicas e activos
representativos

1. Cobertura das
provisdes técnicas

2. Composicao
das carteiras de
investimento

3. Riscos de taxa
de juro, crédito e
preco

Ill. Resultados e
Margem de Solvéncia
1. Resultados técnicos
2. Resultados liquidos
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Automovel - Producao de seguro directo em Portugal (periodos homoélogos)
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Na sequéncia da reducdo nos custos com sinistros, superior a registada na producéo, o racio de
sinistralidade trimestral apresentou uma diminuicdao de cerca de 3 pontos percentuais, situando-se
nos 71%.

Automovel - Racio de sinistralidade de seguro directo em Portugal (periodos

homélogos)
85%
80%

80% 77%

[0
75% 76% ‘\74‘/0 74%

71%
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60%

55%
Marco Junho Setembro Dezembro
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Em termos acumulados, fruto de uma diminuicdo de 2,8% nos custos com sinistros, o racio
de sinistralidade semestral reduziu-se para cerca de 74% (face a 75% e 64% em 2009 e 2008,
respectivamente).
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Automovel - Racio de sinistralidade de seguro directo em Portugal
Milhées Euros
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a. Acidentes de Jun-08 Jun-09 Jun-10
Trabalho
I Prémios Custos com sinistros Racio de sinistralidade
b. Doenca
c.Incéndio e

Outros Danos

; Il. Provisdes técnicas e activos representativos
d. Automovel

1. Evolucao trimestral da cobertura das provisoes técnicas

Il. Provisées
técnicas e activos Durante o primeiro semestre de 2010 verificou-se um crescimento do valor das carteiras de
representativos investimento das empresas de seguros de 2,7%. Este crescimento resultou do aumento das
aplicacdes afectas as carteiras do ramo Vida, com particular destaque para o investimento em
1. Cobertura das titulos de divida.

provisdes técnicas
O récio de cobertura das provisdes técnicas sofreu um decréscimo de cerca de 1 ponto percentual

2. Composicao face a Dezembro de 2009, provocado essencialmente pela redugao nos ramos Néo Vida, conforme
das carteiras de se constata nos Seguintes quadrOS:

investimento

3. Riscos de taxa
Valoresem 10°

de juro, crédito e Provisées técnicas do ramo Vida Euros
preco Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10 Jun-10
Total Activos 42.707.676 45.093.384 45.923.747 48.026.959 47.605.411
lll. Resultados e Total PT 41788579  43.493.546 44516258 46218493  46.401.279
Margem de Solvéncia Vida excluindo ligados e PPR 15271455 15251308 15359.114 15768336  16047.182
PPR 12.509.852 13.164.194 13.691.900 14.394.546 14.887.544
1. Resultados técnicos Ligados 14007273 15078044 15465245 16055611 15.466.553

2. Resultados liquidos
Cobertura das PT Vida 102,2% 103,7% 103,2% 103,9% 102,6%

3. Margem de
solvéncia
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Milhées Euros

Vida
49.000 105%
48.000
: 47,000
I. Producao e custos 46.000 < 104%
com sinistros 45.000 CE
1. Andlise global : o
9 42.000 2
, 41.000 02
2.Ramo Vida 40.000
L 39.000
3. Ramos Nao Vida 38.000 - 101%
. Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar -10 Jun-10
a. Acidentes de
Trabalho emgm=TOtal activos Total PT Cobertura das PT Vida
b. Doenca
c.Incéndio e
Outros Danos
d. Automovel T —
Provisdes técnicas de seguros Nao Vida Euros
- Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10 Jun-10
Il. Provisoes .
.. X Total Activos 6.646.159 6.793.070 6.915.041 6.856.560 6.673.763
técnicas e activos
. Total PT 6.163.434 6.135.692 6.044.252 6.287.342 6.182.464
representativos )
Acidentes de Trabalho 1.796.241 1.800.230 1.787.048 1.785.253 1.780.674
1. Cobertura das Outros seguros N3o Vida 4367193 4335462 4.257.204 4.502.089 4.401.789
provisdes técnicas
Cobertura das PT Nao Vida 107,8% 110,7% 114,4% 109,1% 107,9%
2. Composicao
das carteiras de
investimento
3. Riscos de taxa
de juro, crédito e Nao Vida
Milhoées Euros
preco
7.000 116%
6.800
Ill. Resultados e 114%
.. 6.600 .
Margem de Solvéncia s - 112% =
6.400 ©
. . - 110% 5
1. Resultados técnicos 6.200 = £
— | 0 Q
o 6.000 108% S
2. Resultados liquidos < 300 L 106%
3. Margem de 5.600 - 104%
solvéncia Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar -10 Jun-10

==¢==Total activos Total PT Cobertura das PT Nao Vida



\\ RELATORIO DE EVOLUCAO 1.° Semestre

pA ACTIVIDADE SEGURADORA 2L

Instituto de Seguros de Portugal

Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes

2. Evolucao trimestral da composicao das carteiras de investimentos

No primeiro semestre de 2010 as carteiras de investimento afectas a representacdo das provisdes
técnicas das empresas de seguros sob supervisao do ISP apresentaram um acréscimo na ordem dos

I. Producéo e custos 3,7% no ramo Vida e um decréscimo de 3,5% em Nao Vida. Ao longo dos Ultimos meses a estrutura
com sinistros das carteiras de investimentos Vida e Ndo Vida manteve-se estavel. No entanto, na carteira afecta
ao ramo Vida, observou-se um acréscimo do valor aplicado em Divida Publica, compensado pelo

1. Analise global investimento em Divida Privada.
2. Ramo Vida Em 30 de Junho de 2010 os montantes aplicados em instrumentos de divida representam cerca de

83% em Vida e 63% em Nao Vida.
3. Ramos Nao Vida

a. Acidentes de

Trabalho Composicdo das carteiras de investimento de seguros Vida

b. Doenca Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10 Jun-10
Total activos (103 Euros) 42.707.676  45.093.384 45.923.747 48.026.959 47.605.411

¢.Incéndio e Divida Pablica 19% 19% 19% 20% 21%
Outros Danos Obrigacoes Privadas 64% 63% 64% 64% 62%
£ e Accoes 2% 2% 2% 2% 2%
Fundos de investimento 7% 8% 8% 7% 8%

Outros 8% 8% 7% 6% 7%

Il. ProvisOes
técnicas e activos
representativos

Composicao das carteiras de investimento de seguros Nao Vida
1. Cobertura das

L. .. Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10 Jun-10
provisdes técnicas

Total activos (103 Euros) 6.646.159 6.793.070 6.915.041 6.856.560 6.673.763

2. Composicdo Divida Publica 21% 22% 19% 20% 21%

das carteiras de Obrigacoes Privadas 38% 39% 40% 42% 42%

investimento Accoes 5% 5% 5% 5% 5%

Fundos de investimento 7% 7% 7% 7% 7%

3. Riscos de taxa Imoveis 11% 11% 11% 11% 11%

de juro, crédito e Outros 18% 16% 17% 15% 13%

preco

lll. Resultados e
Margem de Solvéncia No final do trimestre em andlise a composicao das carteiras dos activos representativos das provisoes
técnicas, dividida em carteira Vida Nao Ligados, Vida Ligados e Nao Vida, era a seguinte:
1. Resultados técnicos

2. Resultados liquidos

3. Margem de
solvéncia
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2010

Composicdo das carteiras de investimentos em 30-06-2010

Vida Ligados Nao Vida Total

Total activos (10° Euros) 32119573 % 15485837 %  6.673.763 %  54.279.173 %
. Producéo e custos Divida Publica 9.789.995 30% 398164 3% 1433017 21% 11.621.175 21%
com sinistros Obrigacoes Privadas 17.736.296  55% 11578016 75%  2.814.157 42% 32.128.468 59%
. Accoes 742912 2% 407878 3% 353393 5%  1.504.183 3%
1. Andlise global Fundos de investimento 1204207 4% 2327080 15% 479141 7%  4.100428 8%
2. Ramo Vida Iméveis 124351 0% 959 0% 738733 11% 864.043 2%
Depositos remunerados 1411.736 4% 303.108 2% 260963 4% 1.975.808 4%
3. Ramos Nao Vida Disponibilidades & vista 1161263 4% 436702 3% 137465 2% 1735430 3%
I — Derivados 122217 0% 292679 2% 4752 0% 419649 1%
i T Empréstimos 4331 0% 2 0% 31319 0% 35662 0%
Créditos sobre ress. 54391 0% 8703 0% 40494 1% 103.588 0%
b. Doenca Outros activos aceites -322125  -1% -267464  -2% 380328 6% -209.261 0%

c.Incéndio e

Outros Danos
Incluidos na rubrica “Obrigacoes Privadas” encontram-se os produtos estruturados que, na mesma
data, decompunham-se em Asset Backed Securities, Mortgage Backed Securities, Special Purpose
Vehicles e Collateralised Debt Obligations:

d. Automovel

Il. ProvisOes
técnicas e activos
representativos

4

Produtos estruturados em 30-06-2010, incluidos na rubrica “Obrigacoes Privadas’

1 G ARG Vida Ligados Nao Vida Total
provisdes técnicas Total activos (10 Euros) 1.281.044 7,2% 1.195.665 103% 223.019 7,9% 2.699.728 8,4%
2. Composicio ABS 62203 04% 110986  1,0% 6118 02% 179306 0,6%
CEEEseh MBS 86.942 0,5% 25808 0,2% 8951 03% 121701 0,4%
investimento SPV 1017736 57% 1058721 91% 176597 63% 2253.054 7,0%
CDO 114163 0,6% 150  0,0% 31353 1,1% 145.667 0,5%

3. Riscos de taxa
de juro, crédito e
preco
O montante aplicado em obrigacdes estruturadas decresceu cerca de 7% face a Dezembro de 2009.

I lelierzae O maior valor investido em produtos estruturados (SPV) compreende vefculos de financiamento

Margem de Solvéncia que incluem operagodes de securitizagao de activos e operagdes de financiamento “classicas”.

1. Resultados técnicos ., 115 [ado, 0 montante aplicado em fundos de investimento inclui fundos de investimento
mobilidrios ndo harmonizados, conforme se apresenta de seguida, por tipo de instrumento

2. Resultados liquidos )
financeiro alvo:

3. Margem de
solvéncia
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Fundos de investimento nao harmonizados em 30-06-2010, incluidos na rubrica “Fundos de Investimento”

Vida Ligados Nao Vida Total
Total activos (10° Euros) 330.837 26% 1.270.338 55% 106.281 22% 1.707.456 42%
I. Producao e custos Accoes 64.692 5% 638440 27% 51362 11% 754494 18%
com sinistros Obrigacoes 95.903 7% 54964 2% 5.831 1% 156.698 4%
Hedge Funds 144035 11% 518.147  22% 24.460 5% 686.642 17%
Ul BB E L Outros 26.208 2% 58.787 3% 24.627 5% 109.623 3%

2.Ramo Vida

3. Ramos Nao Vida

As aplicacbes nestes fundos ndo harmonizados encontram-se sujeitas a limites de dispersao
prudencial. Os montantes aplicados nestes fundos decresceram cerca de 3% face aos existentes
em Dezembro de 2009, embora o seu peso relativo nas carteiras permaneca idéntico.

a. Acidentes de
Trabalho
b. Doenca oo . < , .
Os valores mobilidrios apresentam uma dispersdo geografica bastante elevada, com os emitentes
nacionais a representar 31,8% do total, enquanto os provenientes da Unido Europeia, excluindo
Portugal, atingem os 52,0%.

c.Incéndio e
Outros Danos
Apresenta-se seguidamente a dispersdo do investimento em func¢do do sector econémico do

emitente. Pode-se concluir que se mantém uma forte predominancia pelas aplicagbes em entidades
gue operam no sector financeiro:

d. Automovel

Il. ProvisOes
técnicas e activos

representativos Aplicacdes por sector econdmico em 30-06-2010 (Accdes e Obrigagdes Privadas)

1. Cobertura das Vida Ligados Nao Vida Total
provisdes técnicas Sector Econémico % % % %

Actividades Financeiras 73% 71% 67% 71%

2. Composicao Producio e distribuicao de electricidade, gas e dgua 0% 1% 0% 1%
das carteiras de Produtos Consumiveis 4% 1% 4% 3%
investimento Comunicacoes 3% 2% 49 3%

3. Riscos de taxa Industria 1% 3% 2% 2%
de juro, crédito e Materiais basicos 0% 0% 0% 0%

S Asset Backed Securities 8% 2% 6% 6%

Mortgage Securities 2% 0% 3% 1%

Producao e distribuicdo de combustiveis 5% 3% 6% 4%

lll. Resultados e Outras actividades 2% 2% 2% 2%

Margem de Solvéncia

1. Resultados técnicos

2. Resultados liquidos As aplicacdes em instrumentos financeiros derivados contribuem para a mitigacdo de riscos
financeiros de investimentos existentes nas carteiras, podendo ser observado no quadro seguinte
3. Margem de o valor detalhado destes instrumentos nas carteiras:
solvéncia
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I. Producao e custos
com sinistros

1. Analise global
2.Ramo Vida
3. Ramos Nao Vida

a. Acidentes de
Trabalho

b. Doenca

c.Incéndio e
Outros Danos

d. Automovel

Il. Provisoes
técnicas e activos
representativos

1. Cobertura das

provisdes técnicas

2. Composicao
das carteiras de
investimento

3. Riscos de taxa
de juro, crédito e
preco

Ill. Resultados e

Detalhe da rubrica “Derivados” em 30-06-2010

Vida Ligados Néo Vida Total

Classe de derivado (103 Euros) 126.183 % 291.831 % 4752 % 422766 %

Opcoes 1.493 1% 1.697 1%  3.657 77% 6.848 2%
Swaps de taxa de juro e divisas 0 0% -513 0% 0 0% -513 0%
Outros Risco Tx Juro 119 0% 0 0% 0 0% 119 0%
Futuros 337 0% 0 0% 0 0% 337 0%
FRA 0 0% 6.667 2% 0 0% 6.667 2%
Swaps Valores Mobiliarios 22 0% 0 0% 0 0% 22 0%
Forwards Cambiais -18.699  -15% -19.164 -7% 37 1% -37.901  -9%
Swaps Crédito 13.910 11% 0 0% 1101 23% 15.011 4%
Swaps de taxa de juro 128270  102% 291.146  100% 0 0% 419416 99%
Outros 731 1% 11.998 4% 32 1% 12.760 3%

Os valores positivos significam que as operacdes contratadas aumentaram, neste semestre, o valor
da carteira de activos que, caso exista uma cobertura eficaz, compensam a desvalorizacdo dos
activos subjacentes.

3. Evolucao trimestral dos riscos de taxa de juro, crédito e preco

A exposicao ao risco de taxa de juro, quando medida pela duracao média dos titulos de divida
(divida publica, divida de entidades privadas e produtos estruturados) existentes nas carteiras das
empresas de seguros, tem-se mantido relativamente estavel ao longo dos Ultimos meses. Apesar
disso a maturidade média residual das mesmas aplicacées cresceu no mesmo periodo, em especial
nos produtos estruturados, tratando-se de aplicacdes com maturidades elevadas mas com opcao
de reembolso antecipado, o que explica em grande parte o reduzido valor das duration.

O rating médio, indicador do risco de crédito das aplicacdes em instrumentos de divida, tem
continuado bastante acima do nivel investment grade (BBB), embora se observe um ligeiro
decréscimo na Divida Publica.

O rendimento das aplicacdes neste tipo de instrumentos mantém-se em niveis idénticos aos dos
ultimos periodos analisados, quando medido pela yield to maturity, observando-se uma tendéncia
de crescimento nas 3 carteiras.

Margem de Solvéncia
1. Resultados técnicos
2. Resultados liquidos

3. Margem de
solvéncia
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Risco de taxa de juro e de crédito

Dez-09 Mar-10 Jun-10

Div. Ob. Prod. Div. Ob. Prod. Div. Ob. Prod.
Pub. Priv. Est. Pub. Priv. Est. Pub. Priv. Est.

Vida (excluindo ligados)

Maturidade média 6,88 511 9,28 6,68 411 12,33 6,09 491 12,35
Duracdo modificada média 524 258 1,37 5,00 2,53 1,45 4,66 2,68 1,80
Yield média 3,05 2,69 3,53 2,94 3,13 4,36 3,68 3,66 448
Rating médio AA+ AA- A+ AA AA- A+ AA- AA- A+

Ligados

Maturidade média 400 737 1675 661 718 1725 620 4,57 17,60
Duracdo modificada média 3,03 3,02 2,32 5,00 2,83 242 4,94 3,00 2,36
Yield média 223 385 3,75 3,65 3,49 3,49 4,30 4,66 4,82
Rating médio AA AA- A+ A+ AA- A+ A+ AA- AA-

Nao Vida

Maturidade média 749 5,06 8,12 8,19 5,03 9,52 7,79 4,85 10,65
Duragao modificada média 550 312 1,27 5,83 3,23 1,30 5,65 3,19 1,68
Yield média 3,07 2,99 3,10 2,95 3,94 4,59 3,35 3,76 3,69
Rating médio AA+ AA- A+ AA AA- A+ AA AA- A+

Durante o semestre em apreco as yields to maturity observadas cresceram, reflectindo o aumento
acumulado do nivel dos spreads de crédito entre 7% e 50%'. Este comportamento ocorreu
essencialmente no 2° trimestre, reflectindo o nivel de risco acrescido imputado a divida soberana.

Os gréficos seguintes identificam a estrutura das aplicagdes em divida e o spread médio ponderado,
em funcdo da maturidade, onde se verifica o nivel dos spreads dos investimentos das empresas de
seguros face a yield curve publicada pelo Banco Central Europeu?.

No final do Junho de 2010 observa-se uma distribuicdo de maturidades das aplicagdes em
instrumentos de divida idéntica a existente em Dezembro de 2009, sendo possivel observar a
concentracao do investimento em aplicacbes com maturidades até aos 8 anos, tendéncia ja
observada no ano passado. Pode-se verificar ainda que os niveis médios dos spreads de crédito a
que os investimentos das empresas de seguros se encontram expostos apresentam um acréscimo
assinalavel, especialmente nas maturidades até 8 anos, certamente influenciado pelo acréscimo de
spreads relatado nos paréagrafos anteriores, conjugado com o aumento das aplicacbes em Divida
Publica ocorrido no periodo em apreco.

1 Spread entre a Euro benchmark curve e a Euro Composite (AA) BVF curve [Bloomberg]

2 AAA-rated euro area central government bonds
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Margem de Solvéncia
Em Junho de 2010 a maturidade média das aplicacdes em instrumentos de divida mantém-se nos 7

1. Resultados técnicos anos e a taxa de rendimento médio destes activos correspondia a 4%, acima da taxa de rendimento
do mercado deste tipo de instrumentos com rating equivalente (AA) e a mesma maturidade (3,3%).
2. Resultados liquidos
Saliente-se ainda que durante o semestre em apreco as empresas de seguros efectuaram aplicacoes
3. Margem de liquidas em titulos de divida publica Portuguesa de cerca de 2 mil milhdes de euros, dos quais 500
solvéncia milhdes correspondem a aplicacdes em divida emitida em 2010.

O risco de preco, medido através da volatilidade anual média da variacdo dos precos das accoes
e unidades de participacdo em fundos de investimento em cada data de referéncia, sofreu no
primeiro semestre de 2010 uma descida importante, fruto da reducdo da amplitude da variacéo de
precos nos mercados accionistas internacionais ao longo de 2009 e inicio de 2010.
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Risco de preco (volatilidade)

Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10 Jun-10
Vida (excluindo ligados)
I. Producao e custos Accbes 42,95 45,89 45,07 36,99 33,92
com sinistros Fundos de investimento 11,5 13,92 12,47 10,35 8,78
Ligados
R Accoes 40,73 49,11 472 36,66 4176
2. Ramo Vida Fundos de investimento 22,01 21,75 19,28 11,99 11,46
Ndo Vida
3.Ramos Néo Vida AcgGes 44,26 439 43,02 34,65 32,56
a. Acidentes de Fundos de investimento 9,29 8,86 9,19 9,21 7.5
Trabalho
b. Doenca

- lll. Resultados e Margem de Solvéncia
c.Incéndio e

Outros Danos o
1. Resultados Técnicos

d. Automovel
Globalmente, no primeiro semestre de 2010, os resultados técnicos das empresas de seguros sob

supervisao do ISP foram positivos, aproximando-se dos 170 milhdes de euros, cabendo ao ramo
Vida cerca de 163 milhdes de euros, enquanto nos ramos Nao Vida, no seu conjunto, o valor foi
bastante inferior, rondando os 7 milhdes de euros. A maioria das empresas apresentou resultados
positivos (21 no ramo Vida e 17 nos ramos Nao Vida).

Il. Provisoes
técnicas e activos
representativos

1. Cobertura das Estes resultados técnicos deveram-se fundamentalmente ao resultado financeiro obtido.

provisdes técnicas

2. Composicao
Resultados técnicos

das carteiras de 150
investimento 110 Resultados
8 Técnicos Positivos
3. Riscos de taxa % /0
de juro, crédito e 30
& 10 —_— N Resultados
preco é 0 - Técnicos Negativos
-90
Ill. Resultados e 2130 —a— Resultado Técnico

Margem de Solvéncia Vida Nio Vida
1. Resultados técnicos

2. Resultados liquidos

3. Margem de

Analisando os resultados técnicos dos ramos Nao Vida com algum detalhe, verifica-se que os ramos/
modalidades que mais contribuiram para o resultado global foram Doenca e Automovel, com cerca
de 14 e 11 milhdes de euros, respectivamente. O ramo Incéndio e Outros Danos, pelo contrario,
apresentou resultado negativo causado essencialmente pela funcdo operacional e pelo saldo de
resseguro cedido.

solvéncia
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a. Acidentes de
Trabalho

b. Doenca 2. Resultados Liquidos

c.Incéndio e i . . .
Os resultados liquidos das empresas de seguros sob supervisao do ISP registaram um valor superior

Outros Danos a 143 milhdes de euros (cerca do quintuplo do atingido no mesmo periodo do ano anterior). Refira-se

d. Automével que em termos relativos, aproximadamente 70% destas entidades apuraram resultados positivos.

3. Margem de solvéncia

Il. Provisbes

técnicas e activos A taxa de cobertura da margem de solvéncia das empresas supervisionadas pelo ISP situou-se, em
representativos Junho de 2010, nos 176%, valor bastante confortavel e semelhante ao do semestre homadlogo de
2009 (173%). A andlise das empresas de seguros por tipo de negdcio explorado revela indicadores
1. Cobertura das de solvéncia distintos. Assim, como é usual, as entidades especializadas no ramo Vida apresentaram
provisoes técnicas uma taxa de cobertura inferior a dos operadores especializados nos ramos Néo Vida (159% e 220%
respectivamente). As empresas mistas, cuja taxa se situa habitualmente num valor intermédio,

2. Composicao apresentaram um racio na ordem dos 176%.

das carteiras de

investimento o
Margem de solvéncia das empresas de seguros

3. Riscos de taxa de 4,000 250%
juro, crédito e preco L, 3500 220%
% 3.000 190% g
Ill. Resultados e % jégg 160% %
Margem de Solvéncia é ' 130% g

1.500

1. Resultados técnicos 1.000 100%
500 . 70%

2. Resultados liquidos 0 40%

3. Margem de Total Vida Nao Vida Mistas

solvéncia A . NP
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